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ATA DA OITAVA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA - IPSJBV.

Aos onze dias do més de junho de dois mil e vinte e um, as 09:00min iniciou-se

a reuniao do Comité de Investimento virtualmente devido a Pandemia criado
através da Portaria n°. 084/2017 de 25 de outubro de 2017 e Portaria n® 06/2019
estando presentes os membros: Sérgio Venicio Dragao (certificado pela
ANBIMA CPA 10) Presidente do Comité de Investimento; Livia Ricetti Oliveira
Toni servidora do IPSJBV (certificada pela ANBIMA CPA 20); Ramon Sanches
Nogueira (certificado pela ANBIMA CPA 10),Cironei Borges de Carvalho
Presidente do Conselho Fiscal (certificado pela ANBIMA CPA 10): Fabricio
Everton Mariano da Silva Aldighieri; membro suplente: André Luis dos Santos.
O Presidente do Comité de Investimento observou que havia quérum e iniciou a
pauta para deliberagao dos membros. Os membros receberam o relatério de
enceramento do més de Abril e Maio. No més de abril as aplicagées encerraram
com o valor total da carteira de R$ 161.714.884,86 com rendimento positivo de
R$ 2.268.732,88 e no més de maio as aplicagées encerraram com o valor total
da carteira de R$ 169.158.268,56 com rendimento positivo de R$
4.011.573,56.0 cenario econémico no més de maio foi positivo sendo a grande
surpresa do cenario domestico foi a expressiva revisao para cima do PIB,
conforme expectativas de mercado trazidas pelo Relatério Focus, que até entao
vinham sendo revisadas para baixo desde meados de fevereiro, como resultado
do agravamento da pandemia. As projecdes sairam de 3,5%, com pequenas
oscilagoes desde maio do ano passado, para atingir uma projecao de 3,08% em
meados de abril. Desde entao, e principalmente em maio, as expectativas foram
fortemente revistas para cima, atingindo 3,96% de crescimento esperado para o

/)
final de 2021. Ou seja, uma revisao de quase um ponto percentual de P

crescimento do PIB em um més e meio. O mercado foi surpreendido pelos .~
numeros de atividade econdémica do 1° trimestre de 2021, que vieram bem mais \
fortes, ou, dito de outra forma, com quedas bem menos expressivas que o %
esperado, como por exemplo, a produgao industrial de marco recuou 2,4% em
relacao a fevereiro, contra expectativa de queda de 3,5%, dentre outros. O IBC- DS)
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Br, indice do Banco Central que mede o PIB mensalmente, recuou 1,6% em
margo, contra expectativa de queda de 3,8%.Essas projegées, mais duras para
a economia brasileira, provavelmente foram influenciadas pela queda mais
acentuada da atividade econémica observada durante a primeira onda de Covid-
19,onde se esperava danos proporcionalmente parecidos, o que nao aconteceu,
sinalizando para uma recuperagao mais robusta em 2021.Além disso, e em face
da maior atividade econdémica, o governo federal teve um aumento de
arrecadagao, com impacto positivo sobre o estoque de divida publica. Conforme
comunicado da Fitch, acerca da manutengédo do rating BB- para o Brasil, a
agéncia projeta que a divida publica bruta deve cair, de 88,8% do PIB, no final
do ano passado, para 86,8% do PIB, no final desse ano. Desse modo, alguns
indicadores de renda fixa apresentaram valorizacdo em maio, tais como o IDkA
IPCA 20A (+2,37%), o IMA-B 5+ (+1,38%), o IMA-B (+1,06%) e o IDKA IPCA 2A
(+0,88%), dentre outros. Ja do lado da bolsa € liderada por empresas ligadas ao
setor domestico, o SMLL se valorizou em 6,32%, seguido pelo IBRX-50
(+6,18%), Ibovespa (+6,16%) e IBRX (+5,92%).Sobre a inflacao, em maio o
IPCA subiu 0,83%, bem acima da estimativa de mercado (0,71%). Com isso, a
inflagdo acumulada no ano foi de 3,22%, e o dos ultimos 12 meses atingiu de
8,06%. Vale lembrar que a meta de inflagdo deste ano é de 3,75%, com limite
superior de 5,25%. Na proxima reuniao do COPOM, agendada para 16.06.2021,
espera-se que a taxa Selic seja elevada em 0,75%, de 3,50% para 4,25% ao
ano, em linha com apostas majoritarias de mercado e com sinalizagao do proprio
comité de politica monetaria. A respeito de programas de vacinacao contra o
Covid-19, recentemente o governador de Sao Paulo Joao Doria, anunciou que
toda a populagao adulta do estado de Sao Paulo vai ser vacinada até o dia 31
de outubro. A previsdo anterior era de encerrar a imunizagao até 31 de p /,)
dezembro. Por sua vez, o ministro da saude, Marcelo Queiroga, estima que a
populagao brasileira acima de 18 anos deve ser vacinada até o fim de 2021.Caso
o auxilio global do governo americano se concretize, a respeito da doagao de

500 milhdes de doses de vacinas a paises com dificuldades para imunizagao,

metas. O plano americano € de distribuir a esses paises 200/milhées de doses
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isso podera, em alguma medida, contribuir para o atingimento dessas duas ‘by
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até o final de 2021. Até entao, tanto o governo estadual como federal nao tinha

considerado essa possibilidade para elaborar seus planos, o que pode gerar uma
surpresa positiva. Continua pesando sobre noés, Brasil, o alto nivel de infecgoes
e mortes por Covid-19, com lentidao na produgao e entrega de vacinas, atencgao
fiscal, constantes ruidos politicos, e a necessidade de aprovagao de importantes
reformas, tais como a reforma tributaria e a administrativa, dentre outras. Como
destaque, o risco fiscal voltou a preocupar os mercados, com uma possivel
rodada de mais dois meses de auxilio emergencial, ja de olho nas elei¢des do
ano que vem. Por isso, entendemos que seja prudencial o monitoramento
continuo dos desdobramentos politicos, econémicos e sanitarios no ambiente
local. Os membros irdo observar o cenario econémico para proceder alguma
alteragao. Nada mais havendo a ser tratada, a reuniao foi encerrada no mesmo
dia e local as 11:00 (onze horas) e eu, Livia Ricetti Oliveira Toni na qualidade de
secretaria do Comité De investimento, anotei e digitei a presente ata que segue

assinada por mim e por todos os presentes Sao Joao da Boa Vista — SP
11/06/20
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